
ffigagestito
Bruciatiin tremesi6

,5

miliardidi euro . Riscatticonsistentiperfondidi liquiditàe bond
a breve . E

intantocresceil pesodelleobbligazionibartcari e neiportafoglideirisparmiatori
GABRIELE PETRUCCIANI

FURIO IMPELLIZZERI
CopernicoSim

IL PESODEGLIISTITUTIDICREDITO . «A
livellogeneraleè sernpredifficilevalutarela

movimentazionedellemassein unmercato
,

corne
quello doue c' è unimpattomoltofortedell '

offerta - commenta a B&FSimoneCalami
,

amministratoredelegato di Fundstore.it- Sonole grandi

statedaclimenticareper l

' Italiadelrispar-

gativaÈ
il

terzoconsecutivo
,

coni riscat ____- ElaborazioneE

miogestito . A luglio ,

l

' industriedeifondi
archiviatounaltromese

di raccoltane-

ti chehannosuperato le nuovesottoscrizioniper
circa2 miliardidi euro . Cosi

, dopoi 3

,4

miliardi
fuoriuscitidalsistemaa maggio e gli1

,2

miliardi
bruciatia giugno ,

il bilanciodall ' iniziodell ' annosi

riclimensiona considerevolmente
,

conunattivo
di

appena600milioni . E intantoi fondi di dirittoestero
continuano a guadagnare
terrenorispetto ai prodotti
domestici

, raggiungendouna
quotadi mercatodel54per
cento. Questo il quadro ,

tutt'altrocheconfortante
,

che
emergedaidatiche
Assogestioni

,

l

' associazioneitaliana
dellesocietàdi gestione del
risparmio ,

hadiffus?in

settimana . Laripresadelgestito ,

iniziatagiustounannofa

,

dunque ,

sembra fortemente
a rischio .

E
ancoraunavolta

,

nomegiàaccaduto
all' indomanidelcrackLehman

,

la
causava

ricercata
in unsistemafortemente bancocentrico.

continua a pagina18
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riscat ____ ._ 521.881- Elaborazione

Borsa&FinanzasudatiAssogestioniin milioni di euro

111111111 1111111
584.975 598.109

2.852

Dodicimesidi raccoltanettam

e
l

' andamentodelpatrhnonio
ElaborazioneBorsa&Finanza sudatiAssogestioni in

milioni di euro

1.5821.499
111

1.2591.267

AGOSETOTTNOVDIC

584.975 598.109

-456

2.361

408.688428.864

-3.486

GEN10FEBMARAPRMAGGIULUG

-1.889
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RACCOLTAticrrAPATRINOMO
LUGLIOOMODADRZIOW6ttOGIORNO

ANNO

Azionari-66240-69593673092.283
Bilanciati302802.51319.87719.635
Obbligazionari1925911.221181.439180.660
Fondidi liquidità-2.053-2.294-15.76871.10472.826
Flessibili946834.15462.75662.071
Fondihedge-86-145 -.82313664013.846
Totale -1.889 -1.776603442.512441.322

di cui : Fondidi dirittoitaliano -1.981-2.367-12.165203.685204.391
Fondidi dirittoestero921.19112.7682388280236.931

seguedapagina17

retidi promotorie il canalebancarioa

fareil mercato e i movimenti di flussia cui
abbiamoassistitoin questiultimimesi
sonoil fruttodi unaseriedi scelte
commerciali fattedaigrandiplayer »

. Glifa eco
FulvioImpellizzeri , vicepresidente di

Copernic?Sim: «I datidiffusida
Assogestioni disegnano in modonettodue
megatrend : la fugadaifondidi liquiditàe dagli
obbligazionari a brevetermine

,

e il

travaso di capitalidall ' Italiaall' estero .

Movimentichequasisicuramentenon
dipendonodall'

andamentodeimercati. La
chiave

di lettura
stadaqualche
altraparte ,

in

particolareperquanto
riguarda l

'

emorragia
deiprodotti

monetari»

. Da
inizioannogli
strumenti

di liquidità
hannoaccusato
unafuoriuscitadi

capitanpercirca
16miliardi di euro . Soldiusciti

completamente dalsistemafondie fatticonfluire
nelcanaledelleobbligazionibancarie

,

« chemostranounaraccoltadavvero
significativa - continuaImpellizzeri - Tant' è

cheoggii bondemessidagliistitutidi

creditopesanoneiportafoglidegliitaliani
percircail 10percento . Unapercentuale
100voltesuperiorea quelladelRegno

Unit?
(

0 ,10%%
)

e 10voltesuperiorea quella
dellaSpagna (

1%%
)

»

. E pensarechenel1995i

SIMONECALAMAI
Fundstore.it

Laraccoltaa lugliodi fondicomunie sicav
ElaborazioneBorsa&Finanza sudatiAssogestioniin

milionidi euro

bondbancaripesavanoappenaperil 2

percento .

«

Il canaledi venditaprincipale
deifondicontinuaa esserequellodelle
banche - fa notareLucaVaiani

,

responsabilegestionia rendimentoassoluto
e

fondiChiusidi FondacoSgr-
E questo

drenaggio
versoi bondbancariè figliodella

necessitàdegliistitutidi creditodi

rifinanziarsi . C' è anchedadire
, poi,

chele

performance sonopiùalterispettoa quelle
offertedallaliquidità

( peri fondimonetariil

guadagnoannuoal nettodi tassee costi
di gestionesi aggiraintornoallo0 ,50%%

,

ndr
)

. Sepoiil rischioimplicito è

compreso
o menoneirendimentiè unalto

discorso »

. Insomma
,

la dipendenzadel
sistemafondidallebanchepadrone
continuaa pesare

,

« mentre il risparmiatore
mosit a ancoradi esserepigro e nonsufficien

tementeacculturato- aggiunge
Impellizzeri - Anchesedallafotografiascattatada
Assogestioniemergonoalcuniaspettiche
denotanounacerta. maturità. Corneil

datopositivodi raccoltadegliazionari e

obbligazionari emergenti ».

L

' ANDAMENTODILUGLIO . Tornando
ai

datidi raccoltadell' ultimomese
,

i

deflussisi sonoconcentrati in particolar
modopropriosuifondidi liquidità,

che
hannoaccusatounafuoriuscitadi circa2

miliardi
(

il patrimoniocomplessivoè cosi
scivolatoa 71,10miliardi

)

.
In territorio

negativoanchei prodottia stampoazionario
che

,

a
frontedi unaraccoltanettain rosso

per66milioni
,

hannocomunquevisto
crescerele massecomplessive in gestione di

1

,5

miliardi
, graziea uneffettoperforman
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ce. Risultatopositivo ,

invece
, perle altre

categoriedi fonditradizionali . Gli
obbligazionari hannochiusoil meseconflussi
nettiper192milioni

,

a frontedi un
patrimoniocitehasuperato i 181

,4

milioni
,

ovvero
il 41%%degliassetdell' interosistema

;

i

fondiftessibilihannorastrellato94milioni
,

conmassein crescitaa 62
,8

miliardi
(

il

14%%degliassetcomplessividell '

industria
)

;

i prodottibilanciati
,

invece
,

hanno
racimolato30milioni

, perunpatrimonio
che

è arrivatoa sfiorarei 20miliardi
(

il

4 ,5%%delsistema
).

Inoltre
,

non
si fermal

'

emorragiadegli
strumentialternativi ,

chehanno
accusatounafuoriuscita

di liquiditàdi 86
milioni.

Il

patriinoniodeglihedgeè

cosiscivolatoa

13
,6

miliardi
, pari

al 3%%del
patrimoniocomplessivo.
Infine

,

continuano
a soffrire i fondidi

dirittoitaliano. La
raccoltanettanel
mesedi htglioè statanegativaperquasi2

miliardi
,

conunpatrimonio in caloa 203
,7

miliardi .
I prodottidi dirittoestero

,

invece
,

hanno
( provvisoriamente

)

chiusoil

meseconunaraccoltapositivadi 92milioni
,

coni prodottipromossidaigruppiitaliani
(i

cosiddettiroundtrip)

citehanno
registrato i numeripiùconsistenti

, potendo
Contaresuflussinettiin entrataper235

In rossola raccoltadeifondiesteripuri,

chelascianosulterreno143milioni.

LUCAVAIANI
Fondaco

N° e data : 100807 - 07/08/2010
Diffusione : 13330
Periodicità : Settimanale
BorsaFinanza_100807_17_6.pdf
Web Site: http://www.borsaefinanza.it

Pagina : 18
Dimens. : 80 %
831 cm2

Copyright (Borsa & Finanza)
Riproduzione vietata

4 / 4

Copernico Sim

http://www.borsaefinanza.it

