
INVESTIMENTI

? ELENA
SCALVINONI

ERRORIDEI
GOVERNI
SecondoMario
Noera

, presidente
dell ' Aiaf

,

la

situazioneeuropea
dipendedaglierrori
deigoverni ,

« che
nell ' ultimoanno
hannomostrato
grandedifficoltà

dl coordinamento
e visionimolto
diversesulmodo
di reagireallacrie,.
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Economiamondiale
a duevelocità
Mentrel

' Americae i Paesiasiaticivanno
,

l

' eurozonaresta
bloccatadallapauradi insolvenza . Moltosi giocheràsulle
riforme

,

checambierannofacciaallafinanza . Senedibatterà
nellaprossimastagionedi Soldiin ondasuOdeonTv.

ncertezza e volatilitàsonole

parolechiavechehannoca-
atterizzato i mercatiazionari

neiprimiottomesidel2010. La
precarietàdelquadroeconomicoha
resosemprepiùdifficileperi

risparmiatorieffettuarescelteadeguatein

temadi investimenti . Malo sguardo
è giàrivoltoallastagionechebussa
alleporte : saràunautunnocaldo
e ancoraavvoltodaincertezza e

tensioneo i risparmiatoripotranno
goderedi unanuovafase
economica finalmentepiùrassicurante?
BancaFinanzahasondatoil terreno
intervistandoalcuniesponentidel
mondodell ' economiae della
finanzaitalianachehannopartecipato
allatrasmissioneSoldi

,

trasmissione economicacondottadaCosimo
Pastore

,

cheognidomenicaseraa

partiredalleore21,30sinoaileore
23andràin ondasulcircuitoOdeon
Tv

,

sulcanale827di SkyOdeonsat
,

oltrechesuldigitaleterrestrenelle
regionigiàpassate o che
passerannonelcorsodellaprossimastagione
allanuovatecnologia (e

che
rivedremo a partiredametàsettembre

).

Tortiandoalleincliscrezionipeïil

prossimoautunno
,

secondoMario
Noera

, presidentedell' Aiaf
,

le

sfidechegoverni e istituzionidevono
affrontarepergarantirestabilitàai

mercatisarannodue
:

la capacitàde

gliesecutivinazionali di convincere
i mercatichele politicheintraprese
nondanneggeranno la crescita
economicafutura

e
la credibilitàdelle

riformefinanziariein cantiere .

Riguardoil primopunto ,

Noera
sostiene che« la responsabilitàmaggiore
gravaprincipalmentesuigoverni
europei ,

chenell' ultimoannohanno
mostratograndedifficoltàdi

coordinamentoe visionimoltodiverse
sulmododi reagireallacrisie che

,

sottola pressionedellaGermania
,

si sonoconcentratisolosuitaglidi

bilanciopubblico ,

sottovalutando

RISPARMIOINCERTO
Laprecarietàdelquadroeconomico
haresosemprepiùdifficileper
I risparmiatorieffettuarescette
adeguatein temadi Investimenti.
Nellafoto

,

unmomentodella
trasmissionetelevisivasuimercati
finanziaricondottadaCosimo
PastoresulcircuitoOdeonTv.

rischidepressividi quellepolitiche ».

Sulleriformefinanziarie
,

invece
, gli

StatiUnitihannogiàapprovatouna
riformaperalcuniaspettiradicale
e l

'

Europa si staavviando a fado
;

inoltre
,

entrol

' anno
,

vedranno
probabilmente la lucegliaccordi di

Basilea 3 . Unnuovoquadro di certezze
regolamentaridovrebbe

, dunque ,

contribuireallastabilitàdeimercati.

EUROPACONTROTUTTILe
previsionisull ' outlookeconomico
autunnalesembranoconfermare
il trendchesi è consolidatonegli
ultimimesi

,

cherifletteun'
economiamondialea duevelocità :

Europacontroil restodelmondo . Dauna
parteunaripresaabbastanza
consolidata dell' economiaamericana e

deiPaesiasiaticiguidatadaun
rafforzamentodelsettoreproduttivo ,

mentresull ' altroversante
urfeconomiadellazonaeurozavorratadalla
pauradi insolvenzalegataagfi
Statisovranie ai lorosettoribancari.
Questain sintesiè anchel

'

opinione di SaverioScelzo
, presidente di

Copernicosim
,

secondoil quale« il

mercatoeuropeostaoffrendo
buonepossibilitàsull '

obbligazionario
corporateinvestmentgrade,

ritenuto
a voltepiùsicurodeititoli

governativi e guidatodallecrescenti
previsioni di profittoe dall' aumentodell'

exportfavoritodaldeprezzamento
dell ' etn-o . Mainteressantesembra
essereanchel

' azionarioamericano
,

conalcuneindicazioni
macroeconomiche positiveperquartoriguarda
i consumie il riassorbimentodella
disoccupazione ».
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BASSACRESCITA
,

BASSAINFLAZIONE
AncheperPaoloFe-
derici , country head
per l ' Italia di Fidelity
international

,

«
l

' attuale
contestoè

caratterizzatodabassacrescita
,

bassainflazione
e mercatiancoramoltovolatili »

.

Seconde l

'

opinionedi Federici
potrebbeesserevincenteavereun
portafoglio diversificatotraobbligazionario ,

conun'esposizioneequilibratatra
titoli di Stato e corporateinvestment
grade ,

senzatralasciareunaridotta
componentedi highyield,

e

bilanciato
, magariattraversoun'esposizione

tatticaanchealleassetclasspiù
dinamiche . Mentreperquantoriguarda

la componente azionaria
,

sarebbe
opportuneorientarsi principaknente
versoprodotti internazionali

,

in

particolarequellichepresentanoanche
un'esposizionesuiPaesi
emergentio sulmercatoitaliano

, megliose
attraversounprodottogestito
attivamentecorneil fondocomune di

investimento.

MERCATIEMERGENTI
MauroGiangrande , responsabile
sales&marketing di X-Markets e di

DbX-Trackers di DeutscheBank
,

haevidenziatoinvececornenegli
ultimiannil

' interessedapartedel
pubblicoretailperi mercatiemergenti
siacresciutoesponenzialmente
soprattuttoneiconfrontidell ' areaBric.

« Cièchemaggiormentecontinuaad
attrarregliinvestitori »

,

haspiegato
Giangrande ,

«èsicuramente
l

'

elevato potenzialedi crescitaspesso
associato a ungenerale
miglioramento deifondamentalieconomici

e all ' incrementodi trasparenzaed
efficienzadi quelleeconomie

,

anche
grazieallamaggiorequantitàe

qualità di informazionidisponibilipergli
operatori di

mercatointernazionali.
Inoltre

, questogeneredi

investimento
è neltempodiventatosempre

piùfaciledarealizzare
,

ancheper
esempiotramitegliinnumerevoli
EtfquotatisullaBorsaitaliana i quali
nonsolooffronouneconomico
accesso ai Paesipiùimportanti , quali

AREABRIC
SecondoMauro
Giangrande

,

responsabile
sales&marketing
di X-Marketse

di Db
X-Trackers di Deutsche
Bank

,

haevidenzlato
invececornenegliultimi
annil

' interessedaparte
delpubblicoretailper

l

' areaBricsiacresciuto
in modoesponenziale.

appuntoquellidelBric
,

mache
addirittura si sonospintibenoltrecon
strumentilegati a indicidi mercati
cosiddetti frontiers

,

chedalpunto
di vistadelleaspettative di sviluppo
futurosonosenzadubbioquelliche
offronomaggioriopportunità ».

VOLATILITÀ E percoloroche
hannodecisodi incominciare a

occuparsi in manierapiùseriadei
propriinvestimenti

,

secondol

'

opinione
di MaurizioVanzella

,

direttore
commerciale di Anima

,

« settembre
è

il mesepiùadattoperrealizzare
uncheck-updelproprioportafoglio.

In particolare sarebbeopportuno
verificarechel

' elevatavolatilitàdei
mercatifinanziaridegliultimimesi
nonabbiamodificato i propri
obiettivi neltempo . Inoltre

, peril

risparmiatore conunorizzonte temporale
di medio-lungoperiodo , puèessere

l

' occasioneperentrarenel
mercatoazionario

, magari in modo
gradualeconunPacin fondicomuni

,

PORTAFOGLIO DIVERSIFICATO
PaoloFederici

, countryhead
perl

' Italia di Fidelity international
,

consignaunportafogliodiversificato
traobbligazionario ,

conun'esportazioneequilibrata
fratitoli di Statoe corporate
investment grade,

senzatratasciare
unaridottacomponente

di highyield ,

e bilanciato.

FONDICOMUNI
« Ancheneiperiodi
di fortecrisi

,

il fondocomune si è dlmostratolo

strumentomiglioresulmercato
in terminidi trasparenza e di

salvaguardiadelrisparmio »

,

affermaMaurizioVanzella
,

direttore
commercialedi Anima.

diminuendo la volatilitàdelproprio
portafoglio . Ancheneiperiodidi

fortecrisi
,

il fondocomunesi è

dimostrato
lo

strumentomiglioresul
mercatoin termini di trasparenza e

di salvaguardia delrisparmio.
Il

nostroconsiglio »

,

continuaVanzella
,

«ècomunquequellodi affidarsia un
gestoreprofessionista ».

E a questoproposito ,

Noera ci

anticipache« dopo la pubblicazionedel
regolamentoConsobdalpunto di

vistanormativotuttosarebbequasi
prontoperla partenzadell ' albodei
consulenti finanziari . Infattimanca
solol

' emanazionedeldecreto
relativoallespae allesrldi consulenzada
partedelministerodell ' Economia

e delleFinanzeConqueseultimo
adempimentonondovrebbero
essercipiùostacoli al definitivoavvio
dell ' albo ».

Colorocheinvececontinuano a

preferire il faidate sulmercato
,

ma
nonvoglionoinvestiredirettamente
in azioni

,

hannocomunquea

disposizione diversesoluzioniadhoc. In

particolare , IngDirect
, guidata in

ItaliadaldirettoregeneraleBernd
Geilen

, segnalala possibilitàdi

investire in fondiprofilatichesonofondi
a gestionepassiva, replicanocioè

l

' andamentodi unoo piùindiciche
investono in unportafoglio di indici
azionari e obbligazionari
soddisfacendo diversiprofili di rischio .

?

FONDIPROFILATI
BerndGeilen

,

direttoregenerale
di IngDirectin [ talla

, segnala
la possibilitàdi investire in fondi
profilatichesonofondia gestione
passiva , replicanocioèl

' andamento
di unoo piùindicicheinvestonoin

unportafogliodi indiciazionarie

obbligazionari soddlsfacendo diversi
profildi rischio.

OBBLIGAZIONARI
«

Il mercatoeuropeo
staoffrendo
buonepossibilità
sull ' obbligazionario
corporate investment
grade ,

ritenutoa

voltepiùsicurodei
titoligovernativi
e guidatodalle
crescentiprevisloni
di profitto»

,

afferma
SaverioScelzo

,

presidente di

Copernic?sim.
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